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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS
Pour la période du 1¢ janvier 2023 au 30 juin 2023

Portefeuille RGP Revenu Fixe d’Impact

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états
financiers intermédiaires ni les états financiers annuels complets du Fonds. Vous pouvez obtenir les états financiers intermédiaires ou
les états financiers annuels gratuitement, sur demande, en appelant au 1-888-929-7337, en nous écrivant au 1305, boulevard
Lebourgneuf, bureau 550, Québec, QC, G2K 2E4 ou en consultant notre site Web www.rgpinvestissements.ca ou le site Web de SEDAR
(www.sedar.com).

Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration
et 'information trimestrielle sur le portefeuille du Fonds.


http://www.rgpinvestissements.ca/
http://www.sedar.com/

Mise en garde a I’égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans s’y limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent
contenir des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les
énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des
conditions futures, ou contiennent des termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et
d’autres expressions prospectives semblables ou des versions négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives, ou des mesures pouvant étre prises a I'avenir par le
Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections
d’événements futurs et sont intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypothéses portant sur le
Fonds et les facteurs économiques. Par conséquent, les hypotheses a I'égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs
pourraient se révéler inexactes dans I'avenir.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur et les événements ainsi que les résultats réels pourraient différer
grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs
importants pourraient contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi
que les conjonctures boursieres en Amérique du Nord et sur la scéne internationale, les taux d’intéréts et les taux de change, les
marchés des actions et les marchés financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les
modifications de la réglementation gouvernementale, les actions en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les
catastrophes.

Nous soulignons que la liste de facteurs ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi
gue tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement et nous vous conseillons vivement de ne pas vous fier indiiment
aux énoncés prospectifs. De plus, veuillez prendre note que le Fonds n’a pas I'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs pour
tenir compte d’une nouvelle information, d’événements futurs ou d’autres éléments avant la publication du prochain rapport de la
direction sur le rendement du Fonds.



Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds

au 30 juin 2023
Portefeuille RGP Revenu Fixe d’Impact (le « Fonds »)

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états
financiers annuels complets du Fonds. Vous pouvez obtenir les états financiers annuels gratuitement en consultant notre site internet
www.rgpinvestissements.ca ou le site de SEDAR a www.sedar.com

Analyse du rendement par la direction
Objectif de placement et stratégies

Le Fonds a comme objectif de placement de générer un revenu régulier en investissant principalement dans des titres de revenu fixe
canadiens de qualité. Pour atteindre son objectif, le Fonds investit dans des titres directement, ou indirectement au moyen de FNB ou
d’OPC sous-jacents, et a recours a une approche d’investissement responsable. Le fonds maintiendra une allocation géographique a
prédominance canadienne tout en allouant un maximum de 49% de I'actif net du fonds pouvant étre investi en titres d’émetteurs
étrangers.

Le Fonds met en ceuvre une stratégie d’'investissement responsable qui incorpore des facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (« ESG »).

Le gestionnaire de portefeuille a confié la gestion de la majorité des actifs du Fonds a trois sous-gestionnaires, soit Optimum Gestion
de Placements inc. (« Optimum »), Addenda Capital Inc. (« Addenda ») et Corporation Fiera Capital (« Fiera »), qui ont recours a des
stratégies différentes. Le gestionnaire de portefeuille assure directement la gestion des autres actifs du Fonds

La pondération cible de catégorie d’actif dans laquelle le Fonds investit dans des conditions normales de marché est la suivante :
e 100% de I'actif net du Fonds en titres de créance ou a revenu fixe

Les actifs du Fonds seront investis principalement dans des obligations ou titres de revenu fixe canadiens de qualité (ayant une cote
de crédit supérieure ou égale a BBB selon Standard & Poor’s Rating Services (Canada) ou une note équivalente d’une ou de plusieurs
agences de notation désignées), d’émetteurs corporatifs ou gouvernementaux.

Une partie des actifs du Fonds pourra étre investie temporairement en liquidités ou en fonds de marché monétaire pendant que le
gestionnaire ou les sous-gestionnaires cherchent des occasions de placement, aux fins de gestion de I’encaisse, a des fins défensives
en fonction de I'état des marchés ou a des fins de fusion ou en raison de toute autre opération. Par conséquent, les placements du
Fonds pourraient temporairement ne pas correspondre exactement a son objectif de placement.

Le Fonds maintiendra la majorité de son actif net dans des titres de créance libellés en devise canadienne. L’exposition du Fonds a des
titres libellés en devise étrangéere pourra atteindre un maximum de 49%, mais la proportion de cette exposition qui ne seraient pas
protégé contre les fluctuations des devises ne devra pas dépasser 10% de de I'actif net du Fonds.

Risque

Le niveau de risque associé au Fonds est qualifié de faible. Le niveau de risque global lié¢ a un placement dans le Fonds est le méme
que celui présenté dans le prospectus, et n’a pas augmenté ou diminué de maniere significative en raison d’opérations effectuées au
cours de la période. En conséquence, le Fonds continue de convenir aux épargnants décrits dans le prospectus.

Résultats

La catégorie « A » du Fonds a affiché un rendement de 1,5 % apres déduction des frais et des charges, pour la période du ler janvier
2023 au 30 juin 2023. Les rendements nets des autres catégories de ce Fonds sont similaires a ceux de la catégorie « A », a
I’exception des différences attribuables aux structures de frais. Pour connaitre le rendement des catégories et le rendement a long
terme du Fonds, veuillez consulter la rubrique « Rendement passé » du présent rapport. L'indice de référence du portefeuille a


http://www.rgpinvestments.ca/
http://www.sedar.com/

affiché un rendement de 2,0 % pour la période visée. L'indice est composé de 70 % de I'indice S&P Canada Aggregate Bond Index en
devise canadienne, de 7,5 % de I'indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Index en devise canadienne, de 7,5 % de l'indice
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index en devises locales, de 7,5 % de I'indice ICE BofA Canada High Yield Index en devise
canadienne, de 5 % de I'indice Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Government en devise canadienne?! et de 2,5 %
de I'indice ICE BofA US High Yield Index en devises locales.

Vue d’ensemble du marché :

Les rendements positifs des indices boursiers au cours du premier semestre ont traduit I'enthousiasme des investisseurs qui ont passé
outre les hausses répétés des taux d’intérét par les banques centrales pour s’encourager de la résilience de I'économie et de la création
d’emploi. Ailleurs sur les marchés, les prix des obligations ont subi I'influence négatives de la remontée des taux d’intérét, surtout en
fin de période, et du ralentissement moins rapide qu’anticipé de I'inflation. Dans leur ensemble, les marchés internationaux ont obtenu
des rendements supérieurs aux marchés canadiens, surtout pour les actions. Le Nikkei japonais se retrouve parmi les indices boursiers
s’étant le plus démarqué a la hausse. Les rendements obtenus a I’étrangers ont toutefois été atténués par I'effet d’'un dollar canadien
qui s’est légérement apprécié sur la période. Exprimés en dollars canadiens, les indices boursiers américains, canadiens, et de I'Europe
et de I'Asie développés ont respectivement progressé de 13,9 %, 5,7 % et 9,1 % durant les six premiers mois de I'année. Les
regroupements d’obligations canadiennes et mondiales ont enregistré des rendements respectifs en dollars canadiens de 2,2 % et
-1,0 % sur la méme période.

La diminution des prix de I'énergie et le chdmage toujours faible ont convaincu les économistes du Fonds Monétaire International et
de la Banque mondiale de maintenir leurs projections de croissance économique a court terme en territoire positif. Les coupures
d’emploi annoncées en début d’année par de nombreuses grandes entreprise du secteur des technologies, ainsi que les difficultés
séveres rencontrées par certaines banques commerciales américaines et européennes, n’ont eu des effets négatifs que temporaires.
Exploitant leurs épargnes accumulées durant la pandémie, les consommateurs ont repris les voyages et poursuivi leurs dépenses. Les
gouvernements ont également maintenu leurs déficits trés élevés. Ensembles, ils ont permis aux entreprises de continuer de rapporter
des bénéfices plus élevés qu’attendu. La poignée de tres grandes compagnies en technologie touchant de prés ou de loin a
I'intelligence artificielle ont été parmi les plus grandes contributrices dans les rendements boursiers indiciels de ce semestre.

Enfin, bien que les taux d’inflation aient tranquillement migré en direction des cibles de 2 % souhaitées par les principales banques
centrales des pays développés, celles-ci ont clairement communiqué leur intention de poursuivre leurs efforts jusqu’a I'atteinte de
leur objectif. La Banque du Canada a d’ailleurs repris ses hausses en juin, apres quelques mois de pause. Son taux directeur se situait
ainsi a 4,75 % a la fin juin. Au méme moment, la Banque centrale européenne avait relevé ses taux d'intérét et porter sa facilité de
dépot a 3,5 %, son niveau le plus élevé depuis 2001. La Réserve Fédérale Américaine (la FED), ciblait qu’en a elle un taux entre 5 % et
5,25 % a la fin du semestre.

Facteurs ayant une incidence sur la performance :

Le Fonds a connu une performance inférieure a son indice de référence. Outre les frais, le gestionnaire croit que plusieurs facteurs ont
eu un effet positif ou négatif sur la performance du Fonds. Il est approprié d’évaluer les différents facteurs en considérant d’une part
les impacts sur les rendements absolus du fonds et d’autre part ceux sur les rendements relatifs, c’est-a-dire en comparaison avec
ceux de l'indice de référence.

Les placements obligataires ont dans leur ensemble livré des rendements positifs au cours de la période, si on exclut I'effet de la devise
sur les titres étrangers non couverts. La majorité de la plus-value est venue des versements d’intéréts, alors que les taux de rendement
exigés se sont en quelque sort stabilisés, si on compare leur volatilité sur les marchés a celle observée en 2022. Les taux d’intérét ont
terminé a des niveaux égaux ou légerement supérieurs a ceux ayant cours au début du semestre. Les obligations les plus sécuritaires
et a plus courte échéance ont moins bien performé que celles ayant des échéances plus longues ou un risque de crédit plus élevé,
étant donnée les actions répétées des banques centrales, comme celle du Canada, pour freiner I'inflation. Ce sont notamment les

! Pour les mois de mai et juin 2023, les données de I'indice Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Government (SCAD) ont été substituées par celles
de I'indice Bloomberg EM Local Currency Government Universal Index (SCAD) en raison de leur indisponibilité. Le Gestionnaire juge que I'incidence sur I'appréciation
de la performance du Fonds est non significative.
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obligations canadiennes échéant a trés long terme ou d’émetteurs corporatifs qui ont le plus contribué aux rendements en absolu.
L'appréciation de 2,0% de l'indice de taux de change effectif du dollar canadien a été un facteur considéré |égérement négatif sur les
rendements du Fonds. Son appréciation a fait diminuer la valeur des placements étrangers non protégés contre les fluctuations des
devises, détenus surtout avant la nomination de Fiera Capital, lorsqu’ils sont rapportés en dollar canadien.

Les facteurs ayant eu une incidence sur les rendements du fonds different quelque peu lorsqu’on les analyse en comparaison avec
I'indice de référence. Au cours du dernier semestre, le fonds a bénéficié du resserrement des écarts de crédit grace a une
surpondération en crédit corporatif. D’autre part, I'accent mis sur la qualité du crédit, et donc la faible pondération investie sur les
titres dits a haut rendement, est venus compenser ces bénéfices.

Incidence des stratégies environnementale, sociale et de gouvernance :

Pour bien évaluer I'impact que les stratégies d’investissements responsables ont eu sur les performances des Fonds RGP qui integrent
les facteurs ESG et en font la promotion, comme c’est le cas du présent Fonds, il convient de comparer leur apport en considérant
pour ces évaluations les performances d’indices généraux qui ne suivent pas de telles stratégies et ne sont pas soumis aux contraintes
qui en découlent.

Les filtres positifs et négatifs - Par un filtrage positif sur les cotes de risques ESG, le gestionnaire favorise les compagnies émettrices
présentant les meilleures cotes dont les éléments clés de celles-ci peuvent inclure par exemple les objectifs concernant les
changements climatiques, les politiques environnementales, le respect des droits des travailleurs, les codes de conduite de I'entreprise
et envers leurs fournisseurs, la qualité du conseil d’administration, la structure et qualité de la rémunération des cadres et I'éthique
financiere. Par les filtres négatifs, le gestionnaire cherche a exclure de sa sélection les titres ou investissements dont les activités se
rapportent a des produits, services ou industries jugés sensibles ou nuisibles, comme le charbon, le tabac et certains armements. La
corrélation positive observée entre la qualité de crédit et les bonnes cotes ESG peut amener les titres ainsi sélectionnés a avoir dans
I’'ensemble une qualité de crédit Iégérement supérieure. Le crédit corporatif s’étant rétréci durant la période, le positionnement un
peu plus défensif de cette portion a selon notre évaluation nui quelque peu au portefeuille.

Investissement thématique - Le fonds investit une portion de ses actifs dans des investissements liés a des thématiques comme les
changements climatiques, la santé et le bien-étre, I’éducation et le développement communautaire, dans le but d’avoir un impact
social positif et durable. Le rendement de ces types d’investissements dépend surtout des caractéristiques qui leur sont propres au
niveau de leur durée et de leur qualité, comme pour les autres obligations. Les contraintes des thématiques a impact amenent
normalement une plus forte concentration en crédit corporatif ou souverain. Pour la période visée, cette allocation accrue sur les
obligations vertes, comme les titres du secteur de I'énergie liés a I'efficacité énergétique et I'énergie renouvelable tels que Algonquin
Power, Brookfield Renewable, Fortis BC Energy et Ontario Power Generation, ainsi que les obligations sociales ou durables a dans
I’ensemble bénéficié au rendement relatif du Fonds.

Changements au sein du portefeuille :

Durant la période, le fonds a confié une partie de ses actifs a un nouveau sous-gestionnaire, Corporation Fiera Capital (« Fiera »), dont
la stratégie d’investissement responsable se concentre pour ce mandat sur les titres étrangers et catégorisés a impact. Fiera s’est donc
ajouté aux deux autres sous-gestionnaires déja retenus pour la gestion du Fonds, qui s’est départi pour ce faire des derniers fonds
négociés en bourse qu’il détenait. Fiera devrait maintenir en place des stratégies de couverture de devise sur la presque totalité de
ses positions étrangeres.

Autrement, le gestionnaire n’a apporté aucun autre changement significatif au sein du portefeuille ou qui ne s’inscrirait pas dans le
cadre normal des stratégies évoquées par le Fonds. Le gestionnaire effectue des transactions pour profiter des mouvements de marché
et ajuster ses allocations entre les titres, les catégories d’émetteurs, les industries et les thématiques ciblées.



Evénements récents

L’activité économique demeure en croissance tandis que les mesures prises par les banques centrales pour freiner I'inflation restent
parmi les éléments les plus surveillés et préoccupants a court terme sur les marchés financiers. Les taux directeurs ont continué
d’augmenter en premiere moitié d’année et d’autres hausses pourraient survenir d’ici la fin de 2023. Leur impact sur les dépenses des
consommateurs, I'activité économique, les colits de financement et les profits des entreprises lors des prochains trimestres pourraient
étre plus importants qu’anticipés. Les conflits géopolitiques que constituent la guerre en Ukraine et les relations commerciales
toujours tendues entre les Etats-Unis et la Chine pourraient encore interférer sur les chaines d’approvisionnement et notamment faire
augmenter les prix dans I'alimentation et les colits de certaines matiéres premiéres, rendant ainsi les baisses de I'inflation a court
terme moins probables. Tous ces risques sont a prendre en compte par les investisseurs de maniére générale.

Le 17 mai 2023, le Gestionnaire a annoncé la nomination de Corporation Fiera Capital (« Fiera ») comme sous-gestionnaire du Fonds,
et conséquemment une mise a jour des stratégies de placement du Fonds afin d’y intégrer la philosophie d’investissement de Fiera
dans la portion du portefeuille du Fonds qui lui est confiée en sous-gestion, notamment pour investir principalement dans des titres a
revenu fixe mondiaux qui sont associés a un impact social et/ou environnemental positif et permettant de générer des revenus et une
croissance du capital a long terme, et pour maximiser I'impact social et environnemental sur un ensemble diversifié d’objectifs de
développement durable (ODD) de 'ONU. Le 18 mai 2023, le Gestionnaire de portefeuille a procédé aux transactions requises afin
d’allouer la portion cible du portefeuille du Fonds a Fiera.

Opérations entre apparentés

R.E.G.AR. gestion privée Inc est le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en valeurs du Fonds.

Le Fonds paye des frais de gestion au gestionnaire et au conseiller en valeurs en contrepartie de services de gestion et de conseil en
placement (se reporter a la section « Frais de gestion » ci-apres). Pour la période terminée le 30 juin 2023, le total des frais de gestion
s’éléve 3 9 874 S. Le Fonds paye aussi des frais d’administration au gestionnaire. En contrepartie, le gestionnaire a pris a sa charge les
colts d’exploitation et les dépenses du Fonds, a I'exception de certains colts précis. Pour la période terminée le 30 juin 2023, le total
des frais d’administration s’éléve a 8 706 S. Le fonds ne paie aucun frais de gestion et aucun frais d’administration sur les parts de
catégorie | parce que chaque investisseur négocie individuellement avec RGP Investissements des frais distincts relatifs a cette
catégorie et verse ces frais directement a RGP Investissements.

Le Fonds a payé aux placeurs des frais de service en contrepartie de la prestation directe ou indirecte de services au Fonds. Reportez-
vous a la rubrique « Renseignements sur les catégorie » pour prendre connaissance des frais annuels (en pourcentage de I'actif net
moyen) payés par chacune des catégories. Les porteurs de la catégorie F paient également des frais pour services professionnels au
courtier attitré. Les porteurs de la catégorie P et de la catégorie | paient directement des frais pour services professionnels au
gestionnaire. Ces frais ne font pas partie des dépenses du Fonds.

Autres transactions entre parties liées

En conformité avec la réglementation applicable, le Fonds s’appuie sur une instruction permanente du Comité d’Examen
Indépendant (« CEl ») concernant les transactions inter-fonds ou des titres peuvent étre vendus a, ou achetés d’un, autre fonds géré
par le Gestionnaire. Ces transactions sont effectuées au cours du marché et ont pour but de réduire les frais de transactions et
commissions assumés par les Fonds.

Au cours de la période terminée le 30 juin 2023, aucune transaction n’a été réalisée avec un autre fonds géré par le Gestionnaire.



Détentions des parts de catégories | par d’autres fonds géré par RGP Investissements

Au 30 juin 2023, 100% des parts de catégorie | étaient détenues par les Portefeuilles GreenWise dans les proportions suivantes :

Fonds gérés par RGP Investissements | Nombre de parts de catégorie | % des unités de la catégorie |
Portefeuille GreenWise Conservateur 2763 640 28,38 %
Portefeuille GreenWise Equilibré 5209 674 53,49 %
Portefeuille GreenWise Croissance 1766122 18,13 %

Total 9739436 100%




Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financieres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses
résultats financiers pour la derniére période.

ACTIFS NETS PAR UNITE? 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie A (RGP900) - (en $ par unité) 2023 2022 20213
Actif net en début de période 8,40 9,79 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I’exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,13 0,26 0,10
Total des charges (a I’exclusion des distributions) (0,07) (0,13) (0,06)
Gains (pertes) réalisés (0,28) (0,39) (0,02)
Gains (pertes) non réalisés 0,34 (0,61) 0,17
Augmentation (diminution) totale provenant de I'exploitation* 0,12 (0,87) 0,19
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,07 0,12 0,05
Des dividendes - - -

Des gains en capital - - -
Remboursement de capital - - -
Distributions annuelles totales® 0,07 0,12 0,05
Actif net au dernier jour de la période 8,45 8,40 9,79
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie A (RGP900) 2023 2022 20218
Valeur liquidative totale (en milliers)’ 902 $ 781S$ 333$
Nombre de parts en circulation 106 773 93053 34 026
Ratio des frais de gestion® 1,52 % 1,52 % 1,47 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 1,52 % 1,52 % 1,47 %
Ratio des frais d’opérations® 0,05 % 0,02 % 0,21 %
Taux de rotation du portefeuille!® 103,25 % 210,90 % 135,42 %
Valeur liquidative par unité 8,45$ 8,408 9,79 $

2 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la période
terminée le 30 juin 2023. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »).

L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les
notes complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

3 Exercice initial de 129 jours

4 ’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

5 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

6 Exercice initial de 129 jours

7 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

8 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtage, des autres co(ts d’opérations de
portefeuille et des retenues d’impét), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

9 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres co(ts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

10 | e taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y
a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR UNITE!! 30 juin 31 décembre | 31 décembre

Catégorie F (RGP903) - (en $ par unité) 2023 2022 202112
Actif net en début de période 8,42 9,81 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I’exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,13 0,26 0,10

Total des charges (a I'exclusion des distributions) (0,04) (0,08) (0,04)
Gains (pertes) réalisés (0,26) (0,39) (0,01)
Gains (pertes) non réalisés 0,32 (0,80) 0,29

Augmentation (diminution) totale provenant de I'exploitation!? 0,15 (1,01) 0,34

Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,10 0,17 0,05
Des dividendes - - -
Des gains en capital - - -
Remboursement de capital - - R
Distributions annuelles totales'* 0,10 0,17 0,05

Actif net au dernier jour de la période 8,47 8,42 9,81
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre | 31 décembre
Catégorie F (RGP903) 2023 2022 2021%
Valeur liquidative totale (en milliers)® 1507 S 1464 S 1014 $
Nombre de parts en circulation 177 869 173 985 103 388
Ratio des frais de gestion’ 0,95 % 0,95 % 0,90 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 0,95 % 0,95 % 0,90 %
Ratio des frais d’opérations?®® 0,05 % 0,02 % 0,21%
Taux de rotation du portefeuille?® 103,25 % 210,90 % 135,42 %
Valeur liquidative par unité 8,47 S 8,42S 9,818

11 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la
période terminée le 30 juin 2023. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »). L’actif net par
part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes
complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

12 Exercice initial de 129 jours

13 "actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

14 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

15 Exercice initial de 129 jours

6 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

17 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtage, des autres co(ts d’opérations de
portefeuille et des retenues d’impét), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

18 e ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres colts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

19 L e taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y
a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR UNITEZ 30 juin 31 décembre | 31 décembre

Catégorie P (RGP908) - (en $ par unité) 2023 2022 20212
Actif net en début de période 8,42 9,81 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I’exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,13 0,26 0,09
Total des charges (a I'exclusion des distributions) (0,01) (0,02) (0,02)
Gains (pertes) réalisés (0,26) (0,39) (0,02)
Gains (pertes) non réalisés 0,33 (1,09) (0,14)
Augmentation (diminution) totale provenant de I'exploitation?? 0,19 (1,24) (0,09)
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,13 0,22 0,07

Des dividendes
Des gains en capital - - R
Remboursement de capital - - R
Distributions annuelles totales?? 0,13 0,22 0,07

Actif net au dernier jour de la période 8,47 8,42 9,81
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie P (RGP908) 2023 2022 20212
Valeur liquidative totale (en milliers)?> 5556 $ 5906 S 79185
Nombre de parts en circulation 655 725 701535 807 110
Ratio des frais de gestion?® 0,25 % 0,26 % 0,24 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 0,25 % 0,26 % 0,24 %
Ratio des frais d’opérations?’ 0,05 % 0,02 % 0,21%
Taux de rotation du portefeuille?® 103,25 % 210,90 % 135,42 %
Valeur liquidative par unité 8,47 S 8,42 S 9,81S

20 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la
période terminée le 30 juin 2023. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »). L’actif net par
part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes
complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

21 Exercice initial de 129 jours

22| "actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

2 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

24 Exercice initial de 129 jours

25 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

26 | e ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtage, des autres codts d’opérations de
portefeuille et des retenues d’impét), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

27 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres co(ts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

28 e taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y
a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR UNITE® 30 juin 31 décembre | 31 décembre

Catégorie | (RGP909) - (en $ par unité) 2023 2022 20213°
Actif net en début de période 8,42 9,81 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I’exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,13 0,26 0,09
Total des charges (a I'exclusion des distributions) - - (0,01)
Gains (pertes) réalisés (0,30) (0,39) (0,05)
Gains (pertes) non réalisés 0,32 (0,94) (0,12)
Augmentation (diminution) totale provenant de I'exploitation3! 0,15 (1,07) (0,08)
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,14 0,24 0,08
Des dividendes - - -
Des gains en capital - - R
Remboursement de capital - - R
Distributions annuelles totales3? 0,14 0,24 0,08

Actif net au dernier jour de la période 8,47 8,42 9,81
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie | (RGP909) 2023 2022 20213
Valeur liquidative totale (en milliers)®* 82542$ 61907 $ 56 467 S
Nombre de parts en circulation 9739436 7 351470 5755538
Ratio des frais de gestion3® 0,04 % 0,04 % 0,02 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 0,04 % 0,04 % 0,02 %
Ratio des frais d’opérations3® 0,05 % 0,02 % 0,21%
Taux de rotation du portefeuille3’ 103,25 % 210,90 % 135,42 %
Valeur liquidative par unité 8,47 S 8,42 S 9,81S

29 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la
période terminée le 30 juin 2023. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »). L’actif net par
part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes
complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

30 Exercice initial de 129 jours

31”actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

32 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux

33 Exercice initial de 129 jours

34 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

35 | e ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtage, des autres codts d’opérations de
portefeuille et des retenues d’impét), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

36 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres co(ts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

37 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y
a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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Frais de gestion

Le Fonds verse des frais de gestion a R.E.G.A.R. gestion privée Inc. Les frais de gestion versés par chaque catégorie sont calculés sous
forme de pourcentage de la valeur liquidative de la catégorie a la fermeture des bureaux de chaque jour ouvrable (se reporter a la
section « Renseignements sur les catégories » ci-dessous pour connaitre les frais de gestion payés par chaque catégorie, ainsi que la
ventilation des services regus en contrepartie, en pourcentage des frais de gestion). Le montant des frais de gestion sert en partie a
payer les co(ts liés aux conseils en placement et aux services de gestion de placements, de méme qu’aux services liés a la distribution,
y compris les colits des services de planification financiére, les commissions et les primes des conseiller, ainsi que les co(ts relatifs a
la commercialisation et autres activités promotionnelles et séances de formation du Fonds.

Renseignements sur les catégories (en date du 30 juin 2023)

Catégories3® Options d’achat disponibles3? Frais de gestion (avant Services de distribution Services de conseil en
taxes applicables) placement et services de
gestion
Catégorie A Frais d’acquisition initiaux 1,1% 45,5 % 54,5 %
Catégorie F Sans frais d’achat 0,6 % - 100 %
Catégorie P*° Sans frais d’achat s.0. s.0. s.0.
Catégorie I*! Sans frais d’achat s.0. s.0. s.0.

Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I’'hypothése que toutes les distributions que le Fonds a versées au
cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels du fonds. Ces données ne tiennent pas comptes des frais
d’achat, de rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient pour effet de réduire le rendement. Le rendement antérieur
du fonds n’est pas nécessairement un indicateur de son rendement futur.

Rendement annuel

Les diagrammes a barres suivants présentent le rendement annuel du Fonds pour chaque année ou période indiquée et illustrent les
fluctuations d’'une année ou d’une période a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a la hausse
comme a la baisse, du rendement d’un placement entre le premier et le dernier jour de chaque période ou exercice.

38 Aucuns frais de gestion ne sont payés par le Fonds pour la Catégorie P. Les investisseurs paient directement des frais pour services professionnels au gestionnaire.
39 D’autres frais peuvent s’appliquer. Reportez-vous au prospectus du Fonds pour en savoir plus.

40 Aucuns frais de gestion ne sont payés par le Fonds pour la Catégorie P. Les investisseurs paient directement des frais pour services professionnels au gestionnaire.
41 Aucuns frais de gestion ne sont payés par le Fonds pour la Catégorie . Les investisseurs paient directement ces frais au gestionnaire.
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Rendement ( %) Rendement ( %) Rendement ( %)

Rendement ( %)
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0,0%
-5,0%
-10,0%

-15,0%

5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%

-15,0%

5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%

-15,0%

5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%

-15,0%

Catégorie A

1,5%
I

-1,6%

-13,0%
31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2023
2021* 2022

Catégorie F

1,8%
I

-1,4%

-12,5%
31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2023
2021* 2022

Catégorie P

2,1%
[

-1,2%

-11,9%
31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2023
2021* 2022

Catégorie |

2,3%
I
-1,1%

-11,7%

31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2023
2021* 2022

* Rendements pour la période du 25 ao(it 2021 au 31 décembre 2021.
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Portefeuille RGP Revenu Fixe d’'Impact
Apercu du portefeuille au 30 juin 2023

Les titres en portefeuille du Fonds a la fin de la période, ainsi que les principales catégories d’actif dans lesquelles le Fonds a investi,
sont présentés ci-dessous. Le Fonds ne détenait aucune position a découvert a la fin de la période. Le présent sommaire du portefeuille
de placements peut varier en raison des opérations de portefeuille courantes. Le sommaire du portefeuille de placements du Fonds
sera mis a jour a la fin du prochain trimestre. Priere de se reporter a la page couverture pour connaitre les modalités a suivre pour se

le procurer.

Sommaire des principaux titres en portefeuille®?

% DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Government of Canada, 2.25%, 2029/12/01 2,76 %
Government of Canada, 1.75%, 2053/12/01 2,67 %
Province of Quebec, 3.65%, 2032/05/20 2,41 %
Province of Ontario, 1.55%, 2029/11/01 2,15%
Federal Republic of Germany, Series 'G', 1.30%, 2027/10/15 1,82 %
Trésorerie et autres éléments d'actif net 1,83 %
Province of Ontario, 4.05%, 2032/02/02 1,67 %
Government of Canada Treasury Bill 1,63 %
Financement-Québec, 5.25%, 2034/06/01 1,48 %
Government of Canada, 3.50%, 2028/03/01 1,43 %
Province of Ontario, 4.60%, 2039/06/02 1,39%
Sun Life Financial Inc., Floating Rate, Callable, 2.38%, 2029/08/13 1,33 %
International Bank for Reconstruction and Development, 0.62%, 2027/11/22 1,23 %
Hydro One Inc., Callable, 4.46%, 2053/01/27 1,23 %
55 School Board Trust, Series 'A', Callable, 5.90%, 2033/06/02 1,20%
FortisBC Energy Inc., Callable, 2.54%, 2050/07/13 1,20%
Choice Properties REIT, Series 'Q’, Callable, 2.46%, 2026/11/30 1,07 %
Algonquin Power Co., Callable, 4.60%, 2029/01/29 1,06 %
Government of Canada, 2.75%, 2033/06/01 1,05 %
Fédération des caisses Desjardins du Québec, Variable Rate, Callable, 1.99%, 2031/05/28 0,99 %
RioCan REIT, Series 'AC', Callable, 2.36%, 2027/03/10 0,97 %
Kingdom of Belgium, Series '86', 1.25%, 2033/04/22 0,94 %
Hydro-Québec, Series 'JG', 6.00%, 2031/08/15 0,94 %
International Bank for Reconstruction and Development,0.62%, 2028/01/18 0,93 %
French Republic, 1.75%, 2039/06/25 0,91 %
TOTAL 36,29 %

42 yous pouvez consulter le prospectus et obtenir de I'information additionnelle sur les fonds d’investissement dans lesquels le Fonds investit, s’il y a lieu, sur le site

Web désigné du fonds d’investissement ainsi qu’a I'adresse www.sedar.com (pour les fonds de placement canadiens) et au www.sec.gov/edgar (pour les fonds de

placement américains).
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Sommaire de la composition du portefeuille

PAR TYPE D’ACTIF

% de la valeur liquidative

Obligations 96,54 %
Trésorerie et autres éléments d’actif net 1,83 %
Titres de marché monétaire canadiens 1,63%
TOTAL 100,00 %

PAR SECTEUR % de la valeur liquidative
Obligations d'entreprises canadiennes 29,39 %
Obligations étrangeres 21,62 %
Obligations provinciales 19,05 %
Obligations gouvernementales 14,01 %
Obligations municipales 12,47 %
Trésorerie et autres éléments d’actif net 1,83 %

Titres de marché monétaire canadiens 1,63 %

TOTAL 100,00 %

% de la valeur liquidative

PAR REGION

Titres a revenu fixe canadiens 76,25 %
Titres a revenu fixe internationaux 14,54 %
Titres a revenu fixe américains 7,38 %
Trésorerie et autres éléments d’actif net 1,83 %
TOTAL 100,00 %

15



