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Pour la période terminée le 30 juin 2025

Portefeuille RGP Revenu Alternatif

Le présent Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états
financiers intermédiaires ni les états financiers annuels complets du Portefeuille RGP Revenu Alternatif (le « Fonds »). Vous pouvez
obtenir les états financiers intermédiaires ou les états financiers annuels gratuitement, sur demande, en appelant au 1-888-929-7337,
en nous écrivant au 1305, boulevard Lebourgneuf, bureau 550, Québec, QC, G2K 2E4 ou en consultant notre site Web
www.rgpinvestissements.ca ou le site Web de SEDAR+ a |'adresse www.sedarplus.ca.

Vous pouvez également obtenir de cette facon le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds, les politiques et
procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et I'information trimestrielle sur le portefeuille du Fonds.


http://www.rgpinvestissements.ca/
http://www.sedarplus.ca/

Mise en garde a I’égard des énoncés prospectifs

Certaines parties de ce rapport, y compris, mais sans s’y limiter, les sections intitulées « Résultats » et « Evénements récents », peuvent
contenir des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation. Les
énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont par nature prédictives, se rapportent a des événements ou a des
conditions futures, ou contiennent des termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », « planifier », « croire », « estimer » et
d’autres expressions prospectives semblables ou des versions négatives correspondantes.

De plus, tout énoncé portant sur le rendement, les stratégies et les perspectives, ou des mesures pouvant étre prises a I'avenir par le
Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs reposent sur les attentes actuelles et sur les projections
d’événements futurs et sont intrinsequement assujettis, entre autres, aux risques, aux incertitudes et aux hypothéses portant sur le
Fonds et les facteurs économiques. Par conséquent, les hypotheses a I’égard des conditions économiques futures et d’autres facteurs
pourraient se révéler inexactes dans I'avenir.

Les déclarations prospectives comportent des incertitudes, des hypotheses et des risques inhérents quant aux facteurs économiques
généraux, de sorte qu’il se peut que les prédictions, les prévisions, les projections et les autres déclarations prospectives ne se réalisent
pas.

Les énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur et les événements ainsi que les résultats réels pourraient différer
grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De nombreux facteurs
importants pourraient contribuer a ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs économiques et politiques généraux ainsi
que les conjonctures boursiéres en Amérique du Nord et sur la scéne internationale, les taux d’intérét et les taux de change, les
marchés des actions et les marchés financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les
modifications de la réglementation gouvernementale, les actions en justice ou les mesures réglementaires imprévues, ainsi que les
catastrophes. La liste de facteurs essentiels ci-dessus, qui peut avoir une incidence sur les résultats futurs, n’est pas exhaustive. Bien
que ces déclarations soient fondées sur des hypothéses considérées comme raisonnables, rien ne garantit que les résultats réels ne
soient pas sensiblement différents des résultats attendus. Nous vous recommandons de ne pas vous fier indiment a ces déclarations,
puisqu’un certain nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou les résultats réels different
considérablement de ceux qui sont mentionnés, explicitement ou implicitement, dans les déclarations prospectives.

Nous vous encourageons a les examiner attentivement, ainsi que tout autre facteur, avant de prendre une décision de placement.
Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n’est valable qu’a la date du présent rapport. Le lecteur ne doit pas s’attendre
a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de nouveaux renseignements, de nouvelles
circonstances, d’événements futurs ou autres. Toutes les opinions prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de
bonne foi sans aucune responsabilité légale.
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Résultats d’exploitation

La catégorie « A » du Fonds a affiché un rendement de 1,8 %, aprés déduction des frais et des charges, pour la période du 1 janvier
2025 au 30 juin 2025. Les rendements nets des autres catégories de ce Fonds sont similaires a ceux de la catégorie « A », a I’exception
des différences attribuables aux structures de frais propres a ces catégories. Pour connaitre le rendement des différentes catégories
et le rendement a long terme du Fonds, veuillez consulter la rubrique « Rendement passé » du présent rapport.

L'indice de référence du Fonds a affiché un rendement de 2,9 % pour la période visée. Il est composé a 100% de I'indice Scotiabank
Alternative Mutual Fund (Equal-Weighted). Ainsi, le Fonds a connu une performance Iégerement inférieure a celle de son indice de
référence. Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi apres déduction des frais et des dépenses. Outre les frais,
d’autres facteurs ont également influencé la performance du Fonds.

Principalement exposé aux titres a revenu fixe ou autres produits liés au crédit, le Fonds a profité de la montée des obligations (baisse
des taux d’intérét sur les marchés secondaires) durant le premier trimestre. L'impact négatif de la remontée des taux au courant du
2¢ trimestre de 2025, surtout pour les titres échéant a plus long terme, s’est moins fait ressentir sur ses rendements. La baisse de la
volatilité a favorisé les stratégies sous-jacentes comportant davantage de prime de risque durant la seconde portion. L’exposition aux
lingots d’or s’est également avérée étre trés bénéfique pour le rendement du Fonds sur la période. En dépit des périodes de volatilité
élevée, le gestionnaire n’a apporté aucun changement significatif au sein du Fonds, ou qui ne s’inscriraient pas dans le cadre normal
des stratégies d’allocations de risque évoquées par le Fonds. L'allocation est demeurée principalement axée sur les stratégies
alternatives de titres a revenu fixe. Parallélement, I'effet de levier du Fonds est demeuré constant sur la période, passant de 28,4 % a
29,2 %. Le levier provient de I'exposition aux fonds sous-jacents et a leurs stratégies, principalement sous la forme de vente a
découvert, bien qu’une portion plus faible provienne de 'emprunt sur marge. Les produits dérivés sont également employés dans les
fonds sous-jacents dans des buts de spéculations et de couverture.

La valeur liquidative des actifs du Fonds a augmenté de 36,5 millions de dollars au cours de la période, pour terminer a 164,6 millions
de dollars au 30 juin 2025. Cette variation est en majorité attribuable aux opérations nettes positives des porteurs de titres.

Evénements récents

Les risques de nature géopolitique et économique ont créé beaucoup d’incertitudes au cours de la période, mais les marchés ont
continué de se montrer plus résilients qu’anticipé dans le contexte. Les intentions de la nouvelle administration américaine quant a
I"'augmentation des tarifs commerciaux ont créé un repli prononcé des actions et du Fonds a la mi-semestre. L'inquiétude s’est ensuite
dissipée, le prix de I'or s’est apprécié davantage et la volatilité a diminuée, ce qui a profité au rendement du Fonds. Le niveau final des
tarifs fixés par le gouvernement américain demeure incertain, tout comme leur impact sur les échanges commerciaux internationaux.
L'introduction d’un nouveau projet de loi budgétaire américain, qui prolongerait les réductions d'imp6ts accordées par Trump en
2017, pourraient accentuer la dette et I'inflation dans le futur. Les cours des devises et les primes de risques sur les obligations a long
terme pourraient encore connaitre des mois plus volatiles qu’a la normale, ce qui pourrait nuire aux expositions sur le crédit américain
a maturité étendue dans le Fonds, mais favoriser a nouveau I'or. Cependant, si un ralentissement économique venait a se produire
conjointement avec une baisse des taux, les obligations a longue durée pourraient s’avérer étre des placements fructueux. Néanmoins,
les événements futurs et leur influence sur les marchés demeurent en tout temps incertains, et dans ce contexte, le Fonds maintient
son exposition a ses sources de rendements variés en investissant dans de multiples stratégies sous-jacentes complémentaires.

Le 20 mars 2025, M. Gilles Lemieux et M. Pierre Rousseau ont été nommeés président et membre du comité d’examen indépendant,
respectivement, a la suite de la fin du mandat de M. Michel Desjardins.



Opérations entre apparentés

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en valeurs

R.E.G.A.R. Gestion privée inc. est le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en valeurs du Fonds. Le Fonds paie des frais de gestion
au gestionnaire et au conseiller en valeurs en contrepartie de services de gestion et de conseil en placement (se reporter a la section
« Frais de gestion » ci-apreés). Pour la période terminée le 30 juin 2025, le total des frais de gestion s’est élevé a 954 684 S. Le Fonds
paie aussi des frais d’administration au gestionnaire. En contrepartie, le gestionnaire a pris a sa charge les colts d’exploitation et les
dépenses du Fonds, a I’'exception de certains colts précis. Pour la période terminée le 30 juin 2025, le total des frais d’administration
s’est élevé a 197 483 S.

Le Fonds a payé aux placeurs des frais de service en contrepartie de la prestation directe ou indirecte de services au Fonds. Reportez-
vous a la rubrique « Renseignements sur les catégories » pour prendre connaissance des frais annuels (en pourcentage de I'actif net
moyen) payés par chacune des catégories. Les porteurs de la catégorie F paient également des frais pour services professionnels au
courtier attitré. Les porteurs de la catégorie P et de la catégorie | paient directement des frais pour services professionnels au
gestionnaire. Ces frais ne font pas partie des dépenses du Fonds.

Autres opérations entre parties liées

Au cours de la période et en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres applicable, le gestionnaire du Fonds s’est départi, en date du
9 mai 2025, de la totalité des 52,977 parts de catégorie | et des 52,741 parts de catégorie P qu’il détenait. Ces parts correspondent
aux 50 parts de catégorie | et P initialement acquises le 31 mars 2023, auxquelles se sont ajoutées des parts supplémentaires acquises
par réinvestissement des distributions. Cette transaction a été effectuée a la juste valeur marchande, dans le cours normal des activités
du Fonds. En date du 30 juin 2025, aucune part n’est détenue par le gestionnaire du Fonds.

Cette opération n’a pas nécessité I'approbation du comité d’examen indépendant (le « CEl »), puisqu’elle ne constituait pas une
transaction entre le Fonds et un autre fonds géré par le méme gestionnaire.

Par ailleurs, aucune autre opération entre parties liées n’a été réalisée au cours de la période. Ainsi, le Fonds ne s’est pas fondé sur
une approbation, une recommandation positive ou une instruction permanente du CEl a I’égard de toute transaction entre parties
liées au cours de la période terminée le 30 juin 2025.



Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financieres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses
résultats financiers pour la période terminée le 30 juin 2025 et pour les trois derniers exercices. Ces renseignements proviennent des
états financiers annuels audités ou des états financiers semestriels non audités du Fonds. Veuillez-vous reporter a la premiére page
pour savoir comment vous procurer les états financiers annuels ou semestriels du Fonds.

ACTIFS NETS PAR PART! 30 juin 31 décembre 31 décembre 31 décembre
Catégorie A (RGP1000) - (en $ par unité) 2025 2024 2023 20222
Actif net en début de période 10,53 9,89 9,88 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I'exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,12 0,32 0,36 0,10
Total des charges (a I’exclusion des distributions) (0,15) (0,29) (0,28) (0,03)
Gains (pertes) réalisés 0,04 0,08 0,16 0,03
Gains (pertes) non réalisés 0,18 0,54 0,10 (0,25)
Augmentation (diminution) totale provenant de I'exploitation3 0,19 0,65 0,34 (0,15)
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,04 0,01 0,11 0,04
Des dividendes - 0,01 - -
Des gains en capital - - 0,05 -
Remboursement de capital - - - -
Distributions annuelles totales?* 0,04 0,02 0,16 0,04
Actif net au dernier jour de la période visée 10,68 10,53 9,89 9,88
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre 31 décembre
Catégorie A (RGP1000) 2025 2024 2023 20225
Valeur liquidative totale (en milliers)® 27158 S 220265 11284 S 7S
Nombre de parts en circulation 2543 473 2 091 945 1140483 725
Ratio des frais de gestion? 3,61% 3,41% 3,57 % 2,81%
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 3,61% 3,41 % 3,57 % 3,06 %
Ratio des frais d’opérations® 0,27 % 0,28 % 0,42 % 1,20%
Taux de rotation du portefeuille® 4,66 % 10,62 % 8,03 % 0,16 %
Valeur liquidative par part 10,68 $ 10,53 $ 9,89$ 9,888

1Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la période
terminée le 30 juin 2025. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére, publiées par I'International Accounting
Standards Board. L’actif net par action présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des actions. Ces écarts sont
expliqués dans les notes complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

2 Exercice initial de 37 jours.

3’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est fonction
du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

4 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

5 Exercice initial de 37 jours.

6 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

7 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtages, des autres colts d’opérations de
portefeuille, et des retenues d’imp6t), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période

8 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres co(its d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

9 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds géere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR PART0 30 juin 31 décembre | 31 décembre | 31 décembre
Catégorie F (RGP1003) - (en $ par unité) 2025 2024 2023 202211
Actif net en début de période 10,64 9,94 9,89 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I'exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,12 0,32 0,36 0,05
Total des charges (a I'exclusion des distributions) (0,09) (0,18) (0,17) (0,02)
Gains (pertes) réalisés 0,04 0,08 0,15 0,01
Gains (pertes) non réalisés 0,18 0,56 0,09 (0,12)
Augmentation (diminution) totale provenant de I’exploitation?2 0,25 0,78 0,43 (0,08)
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,08 0,01 0,19 0,04
Des dividendes - 0,06 - -
Des gains en capital - - 0,05 -
Remboursement de capital - - - -
Distributions annuelles totales!3 0,08 0,07 0,24 0,04
Actif net au dernier jour de la période visée 10,82 10,64 9,94 9,89
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre | 31 décembre | 31 décembre
Catégorie F (RGP1003) 2025 2024 2023 202214
Valeur liquidative totale (en milliers)?> 133330$ 103277 S 55259 S 196 $
Nombre de parts en circulation 12 326 323 9706 819 5561164 19 825
Ratio des frais de gestion16 2,48 % 2,27 % 2,43 % 1,65%
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 2,48 % 2,27 % 2,43 % 1,86 %
Ratio des frais d’opérations?’ 0,27 % 0,28 % 0,42 % 1.20%
Taux de rotation du portefeuille!® 4,66 % 10,62 % 8,03 % 0,16 %
Valeur liquidative par part 10,82 $ 10,64 $ 9,94 $ 9,898

10 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la période
terminée le 30 juin 2025. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére, publiées par I'International Accounting
Standards Board. L’actif net par action présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des actions. Ces écarts sont
expliqués dans les notes complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

11 Exercice initial de 37 jours.

12 |"actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

13 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

14 Exercice initial de 37 jours.

15 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

16 e ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtages, des autres co(ts d’opérations de
portefeuille, et des retenues d’imp6t), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période

17 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres co(ts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

18 | e taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR PART™? 30 juin 31 décembre | 31 décembre
Catégorie P (RGP1008) - (en $ par unité) 2025 2024 20232
Actif net en début de période 10,74 9,98 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I'exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,12 0,38 0,28
Total des charges (a I'exclusion des distributions) (0,03) (0,07) (0,05)
Gains (pertes) réalisés 0,04 0,15 0,11
Gains (pertes) non réalisés 0,21 0,47 0,02
Augmentation (diminution) totale provenant de I’exploitation2! 0,34 0,93 0,36
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,12 0,01 0,25
Des dividendes - 0,12 -
Des gains en capital - - 0,06
Remboursement de capital - - -
Distributions annuelles totales?? 0,12 0,13 0,31
Actif net au dernier jour de la période visée 10,94 10,74 9,98
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie P (RGP1008) 2025 2024 20232
Valeur liquidative totale (en milliers)24 1609 S 1293$ 179$
Nombre de parts en circulation 147 104 120 405 17 930
Ratio des frais de gestion2® 1,33% 1,20 % 1,32%
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 1,33% 1,20% 1,32 %
Ratio des frais d’opérations2® 0,27 % 0,28 % 0,42 %
Taux de rotation du portefeuille?’ 4,66 % 10,62 % 8,03 %
Valeur liquidative par part 10,94 $ 10,74 S 9,98 $

19 Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la période
terminée le 30 juin 2025. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére, publiées par I'International Accounting
Standards Board. L’actif net par action présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des actions. Ces écarts sont
expliqués dans les notes complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

20 Exercice initial de 276 jours.

21 |’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

22 | es distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

23 Exercice initial de 276 jours.

24 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

25 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtages, des autres codts d’opérations de
portefeuille, et des retenues d’imp6t), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

26 | e ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres colts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

27 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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ACTIFS NETS PAR PART28 30 juin 31 décembre | 31 décembre
Catégorie | (RGP1009) - (en $ par unité) 2025 2024 20232
Actif net en début de période 10,75 9,98 10,00
Augmentation (diminution) provenant de I'exploitation

Total des produits des activités ordinaires 0,12 0,47 0,26
Total des charges (a I’exclusion des distributions) (0,01) (0,04) (0,02)
Gains (pertes) réalisés 0,04 0,26 0,08
Gains (pertes) non réalisés 0,18 0,12 (0,02)
Augmentation (diminution) totale provenant de I’exploitation3® 0,33 0,81 0,30
Distributions

Du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,13 0,01 0,27
Des dividendes - 0,14 -
Des gains en capital - - 0,06
Remboursement de capital - - -
Distributions annuelles totales3! 0,13 0,15 0,33
Actif net au dernier jour de la période visée 10,95 10,75 9,98
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 30 juin 31 décembre 31 décembre
Catégorie | (RGP1009) 2025 2024 202332
Valeur liquidative totale (en milliers)33 2473$ 15008 1$
Nombre de parts en circulation 225 856 139541 52
Ratio des frais de gestion34 1,06 % 0,89 % 0,97 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge 1,06 % 0,89 % 0,97 %
Ratio des frais d’opérations3® 0,27 % 0,28 % 0,42 %
Taux de rotation du portefeuille3® 4,66 % 10,62 % 8,03 %
Valeur liquidative par part 10,95 $ 10,75 $ 9,98 $

28Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds pour les périodes précédentes et des états financiers intermédiaires non audités pour la période
terminée le 30 juin 2025. Les états financiers du Fonds sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére, publiées par I’International Accounting
Standards Board. L’actif net par action présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculé aux fins d’établissement du prix des actions. Ces écarts sont
expliqués dans les notes complémentaires aux états financiers, le cas échéant.

29 Exercice initial de 276 jours

30 |"actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution provenant de I'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

31 Les distributions ont été payées en espéces, réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

32 Exercice initial de 276 jours.

33 Données a la fin de I'exercice ou de la période indiquée.

34 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des distributions, des frais de courtages, des autres codts d’opérations de
portefeuille, et des retenues d’imp6t), incluant les taxes applicables, et d’une partie des charges des fonds sous-jacents (fonds communs de placement et FNB) le cas échéant, et
est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

35 Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres colts d’opérations de portefeuille encourus, directement ou indirectement par les fonds
sous-jacents, le cas échéant, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période indiquée.

36 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un Fonds.
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Frais de gestion

Le Fonds verse des frais de gestion a R.E.G.A.R. Gestion privée inc. Les frais de gestion versés par chaque catégorie sont calculés sous
forme de pourcentage de la valeur liquidative de la catégorie a la fermeture des bureaux de chaque jour ouvrable (se reporter a la
section « Renseignements sur les catégories » ci-dessous pour connaitre les frais de gestion payés par chaque catégorie, ainsi que la
ventilation des services regus en contrepartie, en pourcentage des frais de gestion). Le montant des frais de gestion sert en partie a
payer les co(ts liés aux conseils en placement et aux services de gestion de placements, de méme qu’aux services liés a la distribution,
y compris les colts des services de planification financiere, les commissions et les primes des conseiller, ainsi que les colts relatifs a
la commercialisation et autres activités promotionnelles et séances de formation du Fonds.

Renseignements sur les catégories (en date du 30 juin 2025)

Options d’achat Frais de gestion (avant Services de conseil en
Catégories®’ P S o3g gesti Services de distribution placement et services de

disponibles taxes applicables) .

gestion

Catégorie A Frais d’acquisition initiaux 2,0% 49,7 % 50,3 %

Catégorie F Sans frais d’achat 1,0% - 100 %
Catégorie P Sans frais d’achat 0,0% S.0. S.0.
Catégorie | Sans frais d’achat Négociés s.0. s.0.

37 Aucuns frais de gestion ne sont payés par le Fonds pour les catégories P et |. Les investisseurs paient directement des frais pour services professionnels au gestionnaire
38 D’autres frais peuvent s’appliquer. Reportez-vous au prospectus du Fonds pour en savoir plus.




Rendement passé

Les données sur le rendement figurant ci-dessous sont fondées sur I’hypothése que toutes les distributions que le Fonds a versées au
cours des périodes indiquées ont été réinvesties dans des titres additionnels du fonds. Ces données ne tiennent pas comptes des frais

d’acquisition, de rachat, de distribution ou d’autres frais optionnels qui auraient pour effet de réduire le rendement. Le rendement
antérieur du fonds n’est pas nécessairement un indicateur de son rendement futur.

Rendement annuel

Les diagrammes a barres suivants présentent le rendement annuel du Fonds pour chaque année ou période indiquée et illustrent les
variations du rendement d’une année ou d’une période a I'autre. Exprimés en pourcentage, ces résultats démontrent les variations, a
la hausse comme a la baisse, du rendement d’un placement entre le premier et le dernier jour de chaque exercice ou période.

Categorie A
6.5%
x®
1S
£ 1.8% 1.8%
9]
©
- — —
o |
-0.8%
31 décembre, 31décembre, 31décembre, 30 juin, 2025
2022% 2023 2024
Categorie F
7.8%
x®
5 5
£ 2.9% 2.4%
9]
©
c
: - -
T ——
-0.7%
31 décembre, 31décembre, 31décembre, 30 juin, 2025
2022* 2023 2024
Categorie P
9.0%
S
1S
9]
§  29% 3.0%
°
c
9]
4

31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2025
2023** 2024

* Rendements pour la période du 25 novembre 2022 au 31 décembre 2022.
**Rendements pour la période du 31 mars 2023 au 31 décembre 2023.
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Catégorie |
9.3%

3.1% 3.1%

31 décembre, 31 décembre, 30 juin, 2025
2023** 2024

Rendement ( %)

**Rendements pour la période du 31 mars 2023 au 31 décembre 2023.
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Portefeuille RGP Revenu Alternatif
Apercu du portefeuille au 30 juin 2025

Les titres en portefeuille du Fonds a la fin de la période, ainsi que les principales catégories d’actif dans lesquelles le Fonds a investi,
sont présentés ci-dessous. Le Fonds ne détenait aucune position a découvert a la fin de la période. Le présent sommaire du portefeuille
de placements peut varier en raison des opérations de portefeuille courantes. L'apergu du portefeuille peut changer en raison des
opérations effectuées par le Fonds. Le sommaire du portefeuille de placements du Fonds sera mis a jour a la fin du prochain trimestre.
Priere de se reporter a la page couverture pour connaitre les modalités a suivre pour se le procurer.

Sommaire des principaux titres en portefeuille® % de la valeur liquidative

Fonds alternatif Picton d’occasions liées au crédit, Catégorie 'l'
Fonds alternatif Picton d'arbitrage plus, Catégorie 'l'

Fonds d'occasions de crédit Purpose, Parts de FNB

Fonds alternatif d'occasions diversifiées Cl, Série 'l'

Fonds de rendement a prime plus Dynamique, Série 'O’
Vanguard Extended Duration Treasury ETF

Catégorie alternative Arrow acheteur/vendeur, Série 'ETF'
Fonds a rendement absolu de titres de créance Dynamique, Série 'OP'
Fonds de lingots d'or Cl, Catégorie B

Return Stacked Bonds & Futures Yield ETF

FNB d'investissements alternatifs liquides BNI

Dividend 15 Split Corp., 5.50%, Preferred, Callable

Trésorerie et autres éléments d’actif net

TOTAL

Sommaire de la composition du portefeuille

PAR TYPE D’ACTIF

13,23 %
13,00 %
12,90 %
12,79 %
7,23 %
7,16 %
7,03 %
6,91 %
6,91 %
4,09 %
3,94 %
3,92 %
0,89 %
100,00 %

% de la valeur liquidative

Fonds communs de placement 53,16 %
Fonds négociés en bourse 42,03 %
Actions privilégiées 3,92 %
Trésorerie et autres éléments d’actif net 0,89 %
TOTAL 100,00 %

PAR STRATEGIE

% de la valeur liquidative

Fonds alternatifs axés sur le crédit 45,83 %
Fonds alternatifs autres qu'axés sur le crédit 31,20%
Fonds de marchandises 11,00 %
Fonds communs et FNB de titres a revenu fixe 7,16 %
Actions privilégiées 3,92 %
Trésorerie et autres éléments d'actif net 0,89 %
TOTAL 100,00 %

39 Vous pouvez consulter le prospectus simplifié et obtenir de I'information additionnelle sur les fonds d’investissement dans lesquels le Fonds investit, sl y a lieu, sur le site Web
désigné du fonds d’investissement ainsi qu’a I'adresse www.sedarplus.ca (pour les fonds de placement canadiens) et au www.sec.gov/edgar (pour les fonds de placement

américains).
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